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本简报由阳光能源控股有限公司（「阳光能源」，「本公司」或「本集团」）编备，只作企业通讯
和一般参考之用。本公司无意在任何司法管辖区使用本简报作为出售或招揽他人购买本公司任何证
券的要约，或用作投资本公司证券的决定基础。未经咨询专业意见的情况下，不得使用或依赖此等
全部数据。本简报纯属简报性质，并非完整地描述本公司、本公司业务、目前或过去的经营业绩或
业务未来前景。

本公司不会为本简报发出任何明文或隐含的保证或声明。本公司特此强调，不会对任何人使用或依
赖本简报的任何数据（财务或其他数据）承担任何责任。
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产品工藝- 1.硅棒
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产品工藝- 3.电池
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产品工藝- 4.组件
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产品 - 5.组件产品认证

13

TUV认证

VDE认证
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主要客户





市场
概览





市场概览

美国

̙ Ǎ 2.3 Ǎ
Ǎ Ǎ 30% ̙ Ǎ

Ǎ Ǎ Ǎ
113 ̙

201 30%ǉ 4 5%Ǌ
Ǎ Ǎ Ǎ

̙

印度

Ǎ Ǎ
Ǎ 8.9 ̙ Ǎ

Ǎ Ǎ 43 35 ̙

其他地区

Ǎ ̘ ̘ ̘ Ǎ
̙

18



业务
回顾



集团 - 业务策略
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集团 - 业务策略(续)

电站系统

组件

电池

单晶硅片

单晶硅棒

2. 产量提升与成本降低從而提高整体毛利率，兼顾上游产
品脉动

本集团于云南曲靖所新建的低本高效单晶硅棒与单晶
硅片生产基地，目前已开始展现成效，而原辽宁锦州
与青海西宁的生产基地，经本集团技术改造与提升后，
亦已彰显其产量提升与成本降低的优势，以持续改善
集团整体毛利率。

组件方面，江苏盐城1.2吉瓦组件制造基地已大量投入
生产，故本集团有效使用组件产能已提升至3.5吉瓦，
可大幅增加组件产品的经济规模优势，亦可使得本集
团上游单晶硅棒与硅片之3.6吉瓦产能有更稳定的出海
口。

本集团亦透过上游产品可直接对外部销售的策略，以
随时掌握上游产品脉动，而维持集团上下游各产品竞
争力。



集团 - 业务策略(续)

电站系统

组件
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单晶硅片
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3. 通过产能配置策略的天然抵御机制，减低市场波动风险

关于产能配置策略方面，集團将重點投資於上游單晶
硅棒╱硅片和下游組件的生產製造。

透过如此上下游产能配置策略，本集团可透过满足最
大产能的下游终端组件客户的外部需求，拉动上游自
产硅棒╱硅片的内部需求，加之透过中游电池片外购
的策略，以自下而上带动集团整体产能利用率，则可
增强抵御上游硅片销售波动或中游电池供给不稳定的
风险。
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业务概况 – 硅棒及硅片分部
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业务概况 – 电池分部
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业务概况 – 组件分部
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营业收入
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毛利及毛利率

本集团二零二零年上半年录得人民币279.135百万元的毛利，毛利率为10.7%，对比二零一九
年同期的4.9%毛利率及人民币91.266百万元毛利，毛利总额与毛利率皆录得增长。

二零一九年内，由于新产能调适而未能大幅量产，与既有产能升级改造而影响实际产出的情形
下，集团经济规模优势未能展现。而二零二零年起，生产成本大幅降低的效益已逐渐显现，随
之客户需求增加所带动产能利用率的提升，集团经济规模优势开始展现，故纵使二零二零年市
场价格继续较去年同期持续下滑，集团毛利及毛利率仍得到改善。

其次，二零二零年新冠疫情爆发，本集团之客户需求虽然出现递延而使得本期出货量较原估计
为低，但销售及出货量仍可录得增长，亦有助于改善集团毛利及毛利率。
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毛利 (人民幣 ‘000元)

1H2018 183,084

1H2019 91,266

1H2020 279,135

毛利率 (%)

1H2018 10.1%

1H2019 4.9%

1H2020 10.7%



财务摘要

( ń000)
2020年
上半年

2019
变动

收益 2,599,661 1,847,235 40.7%

毛利 279,135 91,266 205.8%

毛利率 (%) 10.7% 5.0% 5.8pp

公司权益持有人期内亏损 (54,493) (184,206) 70.4%

基本每股亏损 (人民币分) (1.71) (5.74) 4.03
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简明现金流量

经营活动所得现金流量净额 130,920 57,602 73,318

投资活动所用现金流量净额 (72,966) (160,602) 87,636

融资活动(所用)/所得现金流量净额 (158,606)



财务摘要

( ń000) 2020年6月30日 2019年12月31日 变动

流动资产 1,734,138 1,606,272 127,866

流动负债 4,478,395 3,578,792 899,603

总资产 5,428,325 4,429,180 999,145

总负债 4,974,238 3,973,614 1,000,624

资产净值 454,087 455,566 (1,479)
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财务比率

• Ǎ Ǎ Ǎ
Ǎ Ǎ

Ǎ 40 Ǎ ̙ ǉ Ǜ33 Ǌ̙

• Ǎ 70% ̙ Ǎ
Ǎ Ǜ Ǎ

10% Ǎ Ǎ ̙
Ǎ Ǎ Ǎ Ǎ

Ǎ 104 ǉ Ǜ113 Ǌ̙

2020.6.30 2019.12.31

周转日分析

( ) 104 113 (9)

( ) 139 130 9

( ) 40 33 7

资产负债分析
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未来规划
及策略



行动计划
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