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中期業績

陽光能源控股有限公司（「本公司」）董事（「董事」）謹此提呈本公司及其附屬公司
（統稱「本集團」）截至二零一六年六月三十日止六個月的未經審核綜合中期財
務業績（「中期業績」）連同二零一五年同期的比較數據。中期業績未經審核，惟
已由本公司審核委員會及本公司核數師安永會計師事務所進行審閱。

中期簡明綜合損益表
截至二零一六年六月三十日止六個月－未經審核

截至六月三十日止六個月
二零一六年 二零一五年

附註 人民幣千元 人民幣千元

收益 3 1,723,799 1,306,291

銷售成本 (1,527,264) (1,141,767)  

毛利 196,535 164,524

其他收入及收益，淨額 4 (44,468) 7,441

銷售及分銷開支 (14,977) (7,313)

行政開支 (106,807) (93,014)  

經營利潤 30,283 71,638  

應佔聯營公司虧損 (3,315) (6,211)

融資成本 (60,144) (58,347)  

除稅前（虧損）╱利潤 5 (33,176) 7,080  

所得稅開支 6 (13,416) (89)  

期間（虧損）╱利潤 (46,592) 6,991  

以下人士應佔：
本公司權益持有人 (49,557) 10,189

非控制性權益 2,965 (3,198)  

期間（虧損）╱利潤 (46,592) 6,991  

本公司普通股權益持有人應佔每股基本
及攤薄（虧損）╱盈利（人民幣分） 7 (1.54) 0.32  
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中期簡明綜合全面收入表
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中期簡明綜合財務狀況表
於二零一六年六月三十日－未經審核

於二零一六年
六月三十日

於二零一五年
十二月三十一日

附註 人民幣千元 人民幣千元

非流動資產
物業、廠房及設備 8 1,776,227 1,796,131

購置物業、廠房及設備的預付款項 28,356 46,767

租賃預付款項 117,828 120,200

原材料的預付款項 9 75,686 83,184

於聯營公司的投資 56,406 59,721

遞延稅項資產 22,940 23,515

其他非流動資產 25,538 28,710  

2,102,981 2,158,228  

流動資產
存貨 519,723 613,170

應收貿易賬款及票據 10 766,214 578,936

預付款項、按金及其他應收款項 11 514,618 584,134

即期可收回稅項 3,335 1,233

可供出售投資 – 123,942

已抵押存款 294,486 459,171

銀行及手頭現金 290,478 193,953  

2,388,854 2,554,539  

流動負債
計息借貸 12 1,872,969 1,931,849

應付貿易賬款及票據 13 722,029 799,248

其他應付款項及應計開支 14 150,652 166,346

即期應付稅項 1,940 6,160

存貨購買承擔撥備 47,230 46,250

融資租賃 2,985 –  

2,797,805 2,949,853  

流動負債淨額 (408,951) (395,314)  

資產總值減流動負債 1,694,030 1,762,914  
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於二零一六年
六月三十日

於二零一五年
十二月三十一日

附註 人民幣千元 人民幣千元

非流動負債
計息借貸 12 307,644 348,144

遞延稅項負債 2,819 2,855

遞延收入 187,560 187,165

融資租賃 13,855 –

其他非流動負債 75,542 61,887  

587,420 600,051  

資產淨值 1,106,610 1,162,863  

權益
本公司權益持有人應佔權益
已發行股本 15 276,727 276,727

儲備 734,795 794,013  

1,011,522 1,070,740

非控制性權益 95,088 92,123  

權益總額 1,106,610 1,162,863  

中期簡明綜合財務狀況表
於二零一六年六月三十日－未經審核（續）
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未經審核中期財務報告附註

1. 編製基準

截至二零一六 年六月三十日止六個月的本中期簡明綜合財務資料乃根據香港會計師公
會（「香港會計師公會」）頒佈的香港會計準則（「香港會計準則」）第34號中期財務報告 編製。
中期簡明綜合財務資料並不包括年度財務報表規定的所有資料及披露事項，並應與根據
香港財務報告準則（「香港財務報告準則」）編製的截至二零一五年十二月三十一日止年度
的年度財務報表一併閱覽。

除按下文附註 2所披露採納新訂及經修訂香港財務報告準則外，編製本中期簡明綜合財
務資料所採納的會計政策及編製基準，與截至二零一五年十二月三十一日止年度的年度
財務報表所採納的該等會計政策相符。

於二零一六年六月三十日，本集團的流動負債超逾其流動資產人民幣408,951,000元。於二
零一六年六月三十日，本集團的銀行及手頭現金為人民幣 290,478,000元，短期銀行貸款
（包括長期銀行貸款的流動部分）韡鷸ニ 鏿徃莥鸗豷鸕チ𨩄蘹 𨩄 鸕 ヅ 4ニ ニ 躆趭闣 躦鸕驄 𨍥 麮セ欞 譠 黁驄 騏趭闥鸗鏸鷫蹯趫麕1譪蠗装 唸蠖爧袪 韘 韗1鵌 韘 鵊 韖豶韗 韗 𧬺 鷣韗戇韗鎁韙 韗チ韗1韗 虌チ韗 韗 韗 顑蠳韗 韺钀韙襶韗戇韗 鵋𧬺贉鵊韘 鵌 嚿 韙鷤麇チ鵛鵋 𥣡謌飉螾 鵊 𧄍豷糵鵌 韖セ顑 貚 㓤 鵛鞥鵙爧袪 鵌ツ韗戇韗欏 韗 鵛鵋 圕钀鵌 韖顐顒齈豷 鵛 麪钀鵖趬 鵊鏧蘾 韙鷡鵌 嚿 嚿 嚿 驦譗騽豶ッ麪 韖豶韗 韗 贆麢鵖6鵛蠲嚿 嚿 𦦵謌嚿 韖豶麪钀鎉鸕 鎁 𦦵䜓鵋麞韗顒 鵊贉鵋莥莈 韗 韙 韗チ韗1韗 虌チ韗 韗 韗 顑蠳韗 韺钀韙襶韗戇韗 鵋𧬺贉韘啗韙㓤 鞫飉螾鷣韗齈鵋鏳嚿𥣡鵊雡顒糦顒麞㓤 𦦵䜓豷4 襶顐𥣡鵊ツ韗戇螾貚 圕齈螰*薐韘蠽 鸕𨩄麐莈 韗 ゾ 螪鑘韺鷡鵌 嚿 韙鷤麇チ鵛鵋 穉 戇鵊鸕蘼趭𧬺豷 韖豶辥ツ鷤鷡韺鏎韡 𧬺 豶蠮ッ韖豶韗 韗 莥韘 繧鵌 嚿鸕 鎁 𦦵䜓豷4 蘱 覶韘韙顒黁ン鸕蘼趭𧬺豷 韖豶辥 韖豶鵙穉韗顒 鵊贉鵋莯貚 韺鎁韙 韗チ韗1韗 虌チ韗 韗 韗 顑蠳韗 韺钀韙襶韗戇韗 鵋𧬺贉鵊韘 鵛顐韗戇螾貚 圕齈謍莥荾鸕闣黁麪 薟薟薟薟 鏺 讎 韖 𧬺 豶襶顐𨯩豷 ヂ𪊴譣鸕 躆趭霵 譠蠖蘼覶麆虨譠闣鏸鸕 蘼 鏧ソ 3 譠蠖蠲キ麆虨鉷 趬鵊鞢チ𦦵麢 ヂ𪊴穽蠳袪 韗莛贆躨唸韗蠽 唱蘹誜䴴ソ騽霥 售䊔莥袪 驧飆虌荾𧩙𩬅隳 堆鞢竩㓤豷ヂ譠荾袪*薐趭酅 钀韗䴴騏趫闥觾𧬸糵鵌 啤鴙豷譠 榢譠闣鏺 鷈 譪蘹譠 鐼 譪榢麮セ欞キヂ蘼キ 唸襦蠽 屠鑘ヂ𪊴飉蘹譠闣鐼 鐼 顤 顑豷鷫蹯趫齅唬焾趫焾𩓙*鑘 霵饘チ𦦵麢 ヂ𪊴穽蠳袪 鞢𤍤 唸襣䜓荾鵋 顒 齇（
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3. 分部報告

就資源分配及表現評估而言，本集團按照與本集團最高級行政管理人員內部呈報資料一
致的方式，確認四個可報告分部：(i)多晶硅以及太陽能單晶及多晶硅棒╱硅片的製造、買
賣及提供多晶硅以及太陽能單晶及多晶硅棒╱硅片加工服務（「分部A」）；(ii)製造及買賣
光伏組件（「分部B」）；(iii)製造及買賣太陽能單晶硅電池（「分部C」）；及 (iv)興建及經營光伏
電站（「分部D」）。並無合併經營分部以組成此等可報告分部。分配予該等可報告分部的收
益、成本及開支乃參考該等分部產生的銷售及該等分部產生的成本及開支計算。

(a) 分部業績、資產及負債

為評估分部表現及於分部間分配資源，本集團最高級行政管理人員會監察各可報
告分部應佔的業績、資產及負債（按照本集團財務報表呈列的基準）。期內向本集團
最高級行政管理人員提供的有關本集團可報告分部的資料載列如下：

截至二零一六年六月三十日止六個月
分部A 分部B 分部C 分部D 總計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）

刈 A 分部B 分部C
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截至二零一五年六月三十日止六個月
分部A 分部B 分部C 分部D 總計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）

來自外界客戶的收益 255,849 879,300 156,129 15,013 1,306,291
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(c) 地區資料
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5. 除稅前（虧損）╱利潤

除稅前（虧損）╱利潤已扣除：

截至六月三十日止六個月
二零一六年 二零一五年
人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

薪金、工資及其他福利 80,007 76,669

租賃預付款項攤銷 2,372 2,334

折舊 106,542 103,217

研究及開發成本 38,179 27,211

保用成本的撥備 13,655 9,235

出售物業、廠房及設備的淨虧損 26,227 31

已售貨品成本* 1,393,210 1,123,474

已提供服務成本* 134,054 18,293  

* 已售貨品成本及已提供服務成本包括薪金、工資及其他福利、折舊、保用成本的撥
備及存貨撇減相關的金額，於截至二零一六年及二零一五年六月三十日止六個月
合共分別為人民幣193,026,000元及人民幣182,853,000元，此金額亦計入於上文單獨披
露的該等各類別開支的各項總金額內。

6. 所得稅開支

截至六月三十日止六個月
二零一六年 二零一五年
人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

即期稅項－中國
期間撥備 13,025 1,179

過往年度撥備不足 (148) 205  

12,877 1,384

遞延稅項 539 (1,295)  

期間所得稅開支 13,416 89  

截至二零一六年及二零一五年六月三十日止六個月，香港利得稅按本公司於香港註冊成
立的附屬公司的估計應課稅利潤的 16.5%計算。由於附屬公司並無任何應繳納香港利得
稅的應課稅利潤或過往年度承前累計稅項虧損可抵銷期內估計利潤，故並無作出香港利
得稅撥備。

本公司及其於英屬處女群島及開曼群島註冊成立的附屬公司毋須根據當地法律及法規
繳納任何所得稅。

截至二零一六年及二零一五年六月三十日止六個月，本公司於德國註冊成立的附屬公司
適用的法定稅率為 15%。由於該附屬公司並無任何應課稅利潤，故並無於期內作出德國
所得稅撥備。

截至二零一六年及二零一五年六月三十日止六個月，本公司於迦納註冊成立的附屬公司
適用的法定稅率為 35%。由於該附屬公司並無任何應課稅利潤，故並無於期內作出迦納
所得稅撥備。
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9. 原材料預付款項

為確保有穩定多晶硅原材料供應，本集團與若干原材料供應商訂立短期及長期合約並向
該等供應商支付預付款項，該等款項將於日後購買中抵銷。本集團預期於報告期間結算
日後十二個月以上方取得原材料的原材料預付款項分類為非流動資產，並將一年內取得
原材料的原材料預付款項分類為流動資產。於二零一六年六月三十日，概無支付予關連
方的原材料預付款項（二零一五年十二月三十一日：無）。



– 13 –

本集團一般授予其客戶30至90日的信貸期。

並無個別或共同被視為減值的應收貿易賬款及票據的賬齡分析如下：

於二零一六年
六月三十日

於二零一五年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

無逾期 499,874 445,250  

逾期少於一個月 44,351 37,749

逾期一至三個月 118,620 18,807

逾期四至六個月 14,134 23,869

逾期七至十二個月 26,082 12,271

逾期超過一年 63,153 40,990  

766,214 578,936  

於二零一六年六月三十日，應收票據人民幣58,324,000元（二零一五年十二月三十一日：人
民幣 24,500,000元）及人民幣 125,800,000元
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12. 計息借貸

二零一六年六月三十日 二零一五年十二月三十一日

本集團 附註
實際利率

(%) 到期 人民幣千元
實際利率

(%) 到期 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

流動：
銀行貸款－有抵押 (a) 3.75-7.2 2016-2017 700,131 1.31-5.6 二零一六年 764,376

銀行貸款－已擔保 (b) 2.276-8 2016-2017 1,110,974 2.276-9 二零一六年 1,110,109

長期借貸的流動
部分

銀行貸款－有抵押 (a) 5.39 2016-2017 13,500 6.15 二零一六年 12,000

銀行貸款－已擔保 (b) 5.225 2016-2017 48,000 5.5-6.05 二零一六年 45,000

第三方－已擔保 (b) 3.3 2016 364 3.3 二零一六年 364  

合計 1,872,969 1,931,849  

非流動：
銀行貸款－有抵押 (a) 5.39 2017-2027 186,500 6.15 二零一七年至

二零二七年
194,000

銀行貸款－已擔保 (b) – – – 5.5-7.748 二零一七年 33,000

第三方－已擔保 (b) 3.3-6.15 2017-2020 121,144 3.3-6.15 二零一七年至
二零二零年

121,144

  

合計 307,644 348,144  

(a) 銀行借貸為有抵押，其中以本集團賬面淨值為人民幣 589,553,000元的若干物業、廠
房及設備作抵押。

(b) 若干附屬公司的借貸乃由本集團其他附屬公司提供擔保。

13. 應付貿易賬款及票據

於二零一六年
六月三十日

於二零一五年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

應付貿易賬款 479,094 558,200

應付票據 242,935 241,048  

722,029 799,248  



– 15 –

(a) 於報告期間結算日，應付貿易賬款及票據的賬齡按發票日期分析如下：

於二零一六年
六月三十日

於二零一五年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

一個月內 237,376 404,101

一至三個月 127,676 40,532

四至六個月 307,101 274,617

七至十二個月 23,135 27,626

超過一年 26,741 52,372  

722,029 799,248  

(b) 於二零一六年六月三十日，本集團人民幣58,324,000元的應付票據以本集團人民幣
58,324,000元的應收票據作抵押（附註10）。於二零一五年六月三十日，本集團人民幣
24,500,000元的應付票據以本集團人民幣24,500,000的應收票據作抵押。

14. 其他應付款項及應計開支

於二零一六年
六月三十日

於二零一五年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

其他應付款項及應計開支 116,055 141,722

其他應付稅項 14,362 10,176

預收款項 20,090 14,306

應付股息 145 142  

150,652 166,346  

15. 資本、儲備及股息

(a) 股息

董事不建議就截至二零一六年六月三十日止六個月派付股息（截至二零一五年六月
三十日止六個月：無）。

(b) 股本

本公司的普通股載列如下：

於二零一六年六月三十日 於二零一五年十二月三十一日
金額 金額

股份數目 人民幣千元 股份數目 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

於六月三十日╱十二月三十一日 3,211,780,566 276,727 3,211,780,566 276,727    
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管理層討論及分析

市場概覽

回顧期內，光伏組件客戶需求大幅成長，光伏組件收益普遍上升。據中國國家
能源局發佈的數據顯示，二零一六年第一季度，中國全國新增光伏發電裝機容
量7.14吉瓦，全年光伏發電累計並網裝機容量達50.31吉瓦（二零一五年第一季：
33.12吉瓦），較二零一五年同期增長52%，其中光伏電站43.28吉瓦，分布式光伏
7.03吉瓦。光伏年發電量同比增長逾 47%，達至約118億千瓦時。

另一方面，縱然光伏產品平均售價在過去數年徐步下降，但隨著生產流程技術
改進，生產效率有所提升，令行業毛利率仍得保持穩定。隨著全球太陽能市場
持續復甦，預料行業將會繼續提高轉換效率及降低原料價格，市場需求將會持
續升勢，行內收益將保持穩定。二零一六年上半年全國光伏發電新增裝機規模
初步預算達20吉瓦，情況好於年初預期，預計全年光伏新增裝機有望達到30吉
瓦，繼續保持全球第一。

日本市場方面，二零一六年日本市場需求放緩。GTM Research估計，二零一六
年日本全年裝機數字將稍微下調至10.2吉瓦。預計市場將轉移到屋頂式光伏系
統。根據彭博新能源財經（「BNEF」）的報告，於2016年至2040年期間，日本將增北
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一倍。GTM Research預測，於二零二零年前，拉丁美洲地區將增加共21吉瓦光伏
裝機。而中東和土耳其包括阿爾及利亞、土耳其、約旦、埃及和阿拉伯聯合國
亦將增加16吉瓦。此外，泰國，菲律賓，韓國，台灣及印尼等亞洲國家將總共增
加15吉瓦。

營運回顧

本集團乃中國領先太陽能單晶硅太陽能產品製造商之一。利用其垂直一體化
之優勢，本集團專注於單晶太陽能硅片以及光伏組件之製造及銷售；以及光伏
系統之設計及安裝業務。本集團直接面向終端客戶，由下游業務帶動上游，垂
直一體化，貫徹光伏產業全產業鏈。

回顧期內，光伏組件客戶需求大幅成長，光伏組件收益上升，通過二零一六年
上半年新增組件產能的投產，令本集團有能力應付上述需求成長。

另一方面，縱然光伏產品平均售價在過去數年徐步下降，但隨著生產流程技術
改進，生產效率有所提升，令集團毛利率仍得以保持穩定的毛利率。隨著全球
太陽能市場持續復蘇，預料市場需求將會持續升勢，本集團預期收益將會維持
穩定。

本集團錄得營業額人民幣1,723.799百萬元，而去年同期則為人民幣1,306.291百
萬元。比較去年同期的 487兆瓦，期內對外付運量為 749.7兆瓦。毛利為人民幣
196.535百萬元，較去年同期的人民幣164.524百萬元增加人民幣32.011百萬元。
毛利率則穩定維持於約 12%。

回顧期內，除本業營運，集團亦積極改善財務報表狀況，為提高生產效率，而
於本期處分落後產能之相關設備，造成損失人民幣26.277百萬元；為了降低閒
置庫存，以充實營運資金，故於本期出售多晶硅高價庫存，造成業外損失人民
幣23.610百萬元；另外，根據會計準則，以前年度以外幣作價所提列之長期採購
合同的撥備損失，需因匯率變化而於期末予以調整匯兌損益，因本回顧期人民
幣貶值，導致本期匯兌損失人民幣10.826百萬元。綜合期內，不計及上述業外項
目，經調整純利為人民幣 14.071百萬元。
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二零一六年上半年，本集團保持與全光伏產業鏈客戶良好的合作關係，穩固自
身上中游業務的領先優勢，同時積極拓展下游業務，加強下游業務發展，以貫
徹集團垂直一體化戰略。期內各項業務營運情況仍然良好，預期將會繼續改
善，並在不久的將來創造出更優秀的成績。

硅棒及硅片業務

集團業務貫徹全光伏產業鏈，為上下游垂直一體化業務模式，故集團自產及加
工的硅棒、硅片及電池等上游產品除供集團下游業務自用外，亦有對外銷售。
為滿足客戶及集團下游業務的需求，集團於回顧期內維持穩定的硅棒及硅片
產能。

於二零一六年六月三十日，本集團遼寧錦州生產基地及青海西寧基地的單晶
硅棒合併年產能維持於 1.2吉瓦，而硅片年產能達900兆瓦。

回顧期內，市場仍然以多晶產品為主導，導致單晶產品的市場需求遜於預期。
然而，隨著轉換效率的改善較大、光伏系統衰減率較低及較穩定、單位成本持
續下降等優勢持續浮現，預期單晶產品的市場份額將會顯著增加。進而，多年
來，太陽能硅棒及硅片對外付運由P型逐漸移向 �
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電池業務

本集團的太陽能電池生產線設於遼寧錦州生產基地。於回顧期內，太陽能電
池的年產能為330兆瓦。除對內銷售為本集團下游的組件業務提供優質的原料
外，也對外銷售給中國及日本的客戶。集團專注實踐垂直一體化戰略，其中大
部分太陽能電池均供內部作生產組件之用。

因此，本集團能夠通過生產原料以至製成品的所有分部，取得較高水平的毛
利。回顧期內，太陽能電池的內部使用量佔太陽能電池的合計對外付運量為
95%，對比去年同期的66%，大幅成長，主要原因是二零一六年上半年新增組件
產能投產後，留為內部使用的太陽能電池的比例增加所致。

組件業務

回顧期內，光伏組件客戶需求大幅成長，光伏組件收益上升。隨著全球太陽能
市場持續復蘇，預料市場需求將會持續升勢，本集團預期收益將會維持穩定。
回顧期內，集團對外付運量約為349.0兆瓦，而去年同期則為231.1兆瓦，升幅達
51%。對外付運量之上升主要通過二零一六年上半年新增組件產能投產後令本
集團有能力應付更多的訂單。

此外，於回顧期內，除繼續與中國國企和日本複合型企業等主要客戶緊密合作
外，本集團亦發展了新的客戶關係。正如上述所言，通過二零一六年上半年新
增組件產能投產，令本集團有能力應付更多的中國國企客戶的訂單，令地區性
出貨量比重改善，比重由二零一五年上半年的 78%國外對22%國內銷售改善至
二零一六年上半年的 46%國外對54%國內銷售。這正朝著管理層所定的可持續
發展的平衡邁進。

興建及經營光伏系統業務

為強化垂直一體化業務模式的優勢，在穩固上中游業務發展的同時，集團積極
開拓終端業務，由下而上拉動產品需求。

於二零一六年六月三十日，本集團持有格爾木陽光能源電力有限公司（「格爾
木」）70%權益的。於二零一六年七月二十七日，本集團與賣方訂立協議，同意
收購格爾木之合共 30%股本權益，總現金代價為人民幣32,250,000元。完成收購
後，本集團將擁有格爾木 100%股本權益。
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格爾木於青海省格爾木市經營其20兆瓦大型光伏電站項目，該項目已於二零
一一年年底峻工，建設時主要採用本集團垂直一體化所生產之組件，平均每年
可提供約3,300萬千瓦時電力。該項目符合國家發改委規定，享受每千瓦時人民
幣1.15元的光伏發電上網電價政策。

此外，回顧期間，來自經營光伏系統業務的收入上升至人民幣26.579百萬元，
去年同期為人民幣 18.336百萬元。

收益

截至二零一六年六月三十日止六個月，本集團的收益為人民幣 1,723.799百萬
元，比二零一五年同期增長 32.0%。通過二零一六年上半年新增組件產能的投
產，令本集團有能力應付上述需求成長。隨著全球太陽能市場持續復蘇，預料
市場需求將會持續升勢，本集團預期收益將會維持穩定。

銷售成本

截至二零一六年六月三十日止六個月，銷售成本由截至二零一五年六月三十日
止同期的人民幣1,141.767百萬元增加至人民幣1,527.264百萬元，升幅為33.8%。
銷售成本佔總營業額的88.6%，比二零一五年同期增加1.2個百分點。比例上升
是由於回顧期內的生產流程技術成功改良抵消了市場平均價格的徐步下降所
致。

毛利及毛利率

截至二零一六年六月三十日止六個月，營業額上升，本集團錄得人民幣196.535

百萬元的毛利，毛利率為11.4%，對比二零一五年同期的毛利人民幣164.524百萬
元及毛利率 12.6%，水平相約。

銷售及分銷開支

銷售及分銷開支主要包括包裝開支、運費及保險費。銷售及分銷開支由二零
一五年同期的人民幣 7.313百萬元，增加至截至二零一六年六月三十日止六個
月的人民幣14.977百萬元，升幅為
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行政開支

行政開支主要包括員工成本及研發開支。二零一六年上半年的行政開支為人
民幣106.807百萬元，較二零一五年同期人民幣93.014百萬元上升14.8%，主要為
二零一五年下半年搬遷廠房後，所引致於二零一六年發生的跟進行政開支。另
外，集團將致力落實成本控制措施，改善行政開支對銷售比率。

融資成本

融資成本主要為銀行貸款的利息。本集團的融資成本由截至二零一五年六月
三十日止六個月的人民幣58.347百萬元上升至截至二零一六年六月三十日止六
個月的人民幣 60.144百萬元。

融資成本上升主要由於回顧期內銷售及採購上升所致。然而，融資成本佔營業
額比率則由二零一五年同期的4.47%下降至二零一六年六月三十日止六個月的
3.49%。融資成本佔營業額比率下降主要由於年內集團對資金用途有較佳財務
控制所致。

所得稅

截至二零一六年六月三十日止六個月的所得稅開支為人民幣13.416百萬元，而
二零一五年同期的所得稅開支為人民幣 0.09百萬元。增加的主要原因為二零
一六年六月三十日止六個月電池片及組件業務增加而使用完相關稅務留底所
致。截至二零一六年六月三十日止六個月所錄得的所得稅開支乃由於國內太
陽能組件業務所產生的應納稅所得額。

權益持有人應佔利潤

截至二零一六年六月三十日止六個月，本集團錄得權益股東應佔虧損人民幣
49.557百萬元，二零一五年同期權益股東應佔利潤人民幣10.189百萬元。

存貨週轉日

本集團的存貨主要包括原材料（即多晶硅、坩堝及其他輔料）及製成品。於回顧
期內，本集團存貨周轉期為67日（二零一五年同期：124日）。本集團致力維持低
水平的存貨周轉期。回顧期內，集團為了降低閒置庫存，以充實營運資金，故
於本期出售多晶硅高價庫存。加上二零一六年上半年新增組件產能投產後，存
貨中組件及其輔材比重增加，存貨週轉期預期因而有所改善。
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應收貿易賬款週轉日

於二零一六年上半年，本集團應收貿易賬款週轉日增加至 70日（二零一五年同
期：44日）。本集團一般授予其客戶30至90日的信貸期，而組件銷售的信貸期較
其他產品為長。應收貿易賬款周轉日增加，乃主要由於二零一六年上半年新增
組件產能投產後，接近回顧期末的組件銷售的比例增加所致。

應付貿易賬款週轉日

由於市場好轉，組件銷售佔整體銷售比重上升，令電池採購量上升，而電池採
購賬期較短，故回顧期內的應付貿易賬款週轉日下降至89日（二零一五年同期：
123日）。

流動資金及財務資源

回顧期內，組件銷售大幅成長，週轉金額上升，銀行見集團收款持續穩定，加
大額度支持。

本集團於期內主要營運資金來源為銀行借貸所得款項。於二零一六年六月三十
日，本集團的流動比率（流動資產除流動負債）為0.85（二零一五年十二月三十一
日：0.87）。本集團於二零一六年六月三十日有借貸淨額人民幣 1,595.649百萬元
（二零一五年十二月三十一日：人民幣1,626.869百萬元），其中包括銀行及手頭現
金人民幣290.478百萬元（二零一五年十二月三十一日：人民幣193.953百萬元）、
已抵押存款人民幣294.486百萬元（二零一五年十二月三十一日：人民幣459.171百
萬元）、一年內到期銀行貸款人民幣 1,872.969百萬元（二零一五年十二月三十一
日：人民幣1,931.849百萬元）以及非流動銀行及其他貸款人民幣307.644百萬元（二
零一五年十二月三十一日：人民幣348.144百萬元）。淨借貸權益比率（借貸淨額
除權益總額）為144.19%（二零一五年十二月三十一日：129.2%）。

未計利息、稅項、折舊及攤銷前盈利（「稅息折舊及攤銷前利潤」）

回顧期間的稅息折舊及攤銷前利潤為人民幣 135.882百萬元（二零一五年同期：
人民幣170.978百萬元）。

已發出財務擔保

於二零一六年六月三十日，本集團已承擔一筆授予一家聯營公司之銀行貸款
之擔保，以人民幣 31,820,000元（二零一五年十二月三十一日：人民幣 37,000,000

元）為限。由於大部分貸款結餘均以該聯營公司之固定資產作抵押，因此董事
認為上述財務擔保之公平值並不重大。

於報告期間結算日，董事認為根據上述擔保，本集團不大可能作出索賠。本集
團於報告期間結算日就上述已發出擔保之負債最多為銀行墊付予聯營公司貸
款之未償還金額人民幣 31,820,000元。
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外匯風險

本集團所承受的外匯風險主要來自以相關業務的功能貨幣人民幣以外貨幣進
行的買賣交易以及現金及銀行存款，當中主要來自美元、歐元、日元及港元。
由於本集團以從客戶收取的外幣清償應付予供應商款額，故董事預期匯率變
動不會構成任何重大影響。此外，董事在有需要的情況下，按即期匯率購入或
出售美元、歐元、日元及港元，以處理短期的失衡情況，藉以確保淨風險維持
於可接受的水平。

人力資源

於二零一六年六月三十日，本集團的僱員數目為3,765名（二零一五年六月三十
日：3,574名）。

未來展望及策略

自二零一五年，光伏市場大幅成長，光伏組件需求上升，集團全力把握行業發
展趨勢，通過二零一六年上半年新增組件產能的投產，令本集團有能力應付需
求成長。隨著全球太陽能市場持續復蘇，預料市場需求將會持續升勢，本集團
預期收益將會維持穩定。

未來集團組件產品的出貨量可望大幅增長，為集團貢獻可觀盈利。未來，集團
將堅持垂直一體化發展戰略，充分發揮自身在單晶產品上的技術優勢，專注單
晶產品的開發，利用組件銷售增長帶動上游產能，以提高集團組件產品的毛
利，推動集團盈利增長。

正如前述，通過二零一六年上半年新增組件產能投產，令本集團有能力應付更
多的中國國企客戶的訂單，令國內國外出貨量比重改善，以朝著管理層所定的
可持續發展的平衡邁進。

通過不斷優化產品質量，及完善全產業鏈業務結構，本集團將一如既往為全光
伏產業鏈客戶提供最優質的產品應用開發及一站式服務，致力成為全球領先
之太陽能發電一站式服務供應商。

股息

董事不建議就截至二零一六年六月三十日止六個月派發中期股息（截至二零
一五年六月三十日止六個月：人民幣零元）。
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企業管治及其他資料

企業管治

本公司於截至二零一六年六月三十日止六個月一直遵守上市規則附錄十四所
載企業管治守則的規定。

董事進行證券交易的標準守則
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